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Fitch conferma per ERG il rating BBB- con outlook stabile

Genova, 4 maggio 2023 — L’agenzia di rating Fitch Ratings (“Fitch”) ha confermato per ERG S.p.A.
un Long Term lIssuer Default Rating (IDR) di BBB- stable outlook ed un senior unsecured rating
BBB-.

Fitch evidenzia che, in uno scenario caratterizzato da una volatilita senza precedenti dei prezzi
dell’energia e da un marcato rischio regolatorio, il rating riflette la solidita del modello di business del
Gruppo e del suo portafoglio rinnovabile, il business profile “quasi regolato” che prevede I'85-90%
dell’Ebitda del Gruppo stabilizzato da tariffe aggiudicate attraverso la partecipazione ad aste
governative o da Power Purchase Agreements (PPA) di lungo termine, nonché una forte solidita
finanziaria con un significativo spazio di re-leverage nel periodo 2023-2024.

La conferma del rating, inoltre, prende in considerazione I'aggiornamento degli obiettivi di crescita
del Piano Industriale 2022-2026, in coerenza con le linee guida strategiche definite per il periodo,
che prevedono la crescita nell’eolico e nel solare attraverso un percorso di diversificazione
geografica e tecnologica oltre che il credibile impegno del management di ERG nel mantenere il
rating Investment Grade.

In coerenza con la policy finanziaria del Gruppo, che prevede un rapporto indebitamento/EBITDA
fino a 4.0x nell’arco del Piano, Fitch conferma la soglia per il mantenimento dell’attuale rating, in
termini di “FFO Net leverage”, a 4.4x.

Il presente comunicato stampa, emesso il 4 maggio 2023, e a disposizione del pubblico presso Borsa
ltaliana  S.p.A., sul meccanismo di  stoccaggio  autorizzato  eMarket  Storage
(www.emarketstorage.com) e sul sito internet della Societa (www.erg.eu) nella sezione
“Media/Comunicati Stampa”.
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